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PRAKATA 

 

 Puji syukur ke hadirat Tuhan Yang Maha Esa, karena atas rahmatNya 

Prosiding Seminar Nasional Matematika 2009 dapat diterbitkan. Prosiding ini 

merupakan  kumpulan dari sebagian besar artikel ilmiah yang disajikan pada 

Seminar Nasional Matematika Jurusan Matematika FMIPA Universitas Jember pada 

tanggal 28 Pebruari 2009. 

  

 Ucapan terima kasih kami sampaikan kepada editor prosiding dan seluruh 

panitia seminar yang telah bekerja keras menyusun prosiding Seminar Nasional 

Matematika 2009. Semoga dokumentasi yang terdapat didalamnya dapat bermanfaat 

bagi para pembaca 

 

Jember, Maret 2009 

Ketua Panitia, 

 

 

Kosala Dwidja Purnomo, S.Si, M.Si 
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DARI EDITOR 

 

 Untuk menghasilkan penelitian yang baik perlu adanya konsep dan teori yang 

jelas serta dukungan dari penelitian-penelitian yang telah ada sebelumnya. Buku ini 

merupakan hasil penelitian dari sebagian besar makalah yang disajikan dalam 

Seminar nasional Matematika 2009 yang diselenggarakan oleh Jurusan Matematika 

FMIPA Universitas Jember 

 Bidang-bidang khusus yang menjadi topik bahasan dalam seminar ini adalah 

Matematika Terapan, Analisis, Kombinatorik, Statistika, dan Keguruan. Artikel yang 

disajikan dalam prosiding ini diharapkan dapat menjadi sumbangan pengetahuan 

bidang Matematika bagi masyarakat pada umumnya dan para peneliti pada 

khususnya. 

 Prosiding ini selain dicetak dalam bentuk hardcopy juga diberikan kepada 

para peserta yang berminat dalam bentuk CD dengan file yang berupa pdf. 

Selanjutnya buku ini diharapkan dapat menjadi acuan pengembangan maupun 

peningkatan kualitas penelitian ke depan. 

 

Jember, Maret 2009 

Editor 
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ABSTRAK 

 

Paper ini membahas metode perhitungan Value at Risk pada variansi minimum 

dalam portofolio investasi menggunakan asumsi volatilitas tak konstan. Tingkat 

return masing-masing saham diestimasi menggunakan model-model autoregressive 

moving average (ARMA), di mana volatilitas-volatilitasnya diestimasi menggunakan 

model-model generalized autoregressive conditionaly heteroscedasticity (GARCH), 

dan menentukan variansi minimum menggunakan model Markowitz‘s. Selanjutnya 

metode ini diterapkan untuk menganalisis beberapa data saham dari pasar modal 

Indonesia. 

Kata kunci: Model GARCH, portofolio efisien, model Markowitz‘s, Lagrangian. 

 

 

PENDAHULUAN 

Para usahawan yang berhasil pada masa sekarang ini dalam setiap pengambilan 

keputusannya tidak pernah terlepas dari pertimbangan risiko, sehingga pengambilan 

keputusan yang dilakukan tidak semata-mata hanya berdasarkan spekulasi. Risiko 

diukur dari kemungkinan tidak tercapainya keuntungan yang diharapkan dari suatu 

investasinya. Risko tersebut biasanya dapat dikurangi dengan melakukan investasi 

pada lebih dari satu jenis investasi (saham), atau sering disebut dengan portofolio 

investasi. Hal ini dilakukan dengan tujuan mendapatkan keuntungan tertentu dengan 

beban risiko minimum, atau dengan tingkat risiko tertentu dapat diperoleh 

keuntungan maksimum. 

 Walaupun kata risiko ini sering digunakan dalam dunia usaha, namun masih 

banyak juga para usahawan yang masih menemui kesulitan bagaimana mengukurnya. 

Banyak metode untuk mengukur risiko, salah satunya yang populer sampai saat ini 

adalah Value at Risk (VaR). Ukuran VaR ini sangat dipengaruhi oleh parameter 
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