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ABSTRAK

Manajemen risiko finansial bertujuan untuk menyeimbangkan antara risiko dan keuntungan 
sesuai dengan kebijakan manajemen risiko yang ditetapkan, dari batasan keputusan taktis 
dinamis hingga keputusan strategi alokasi modal. Value at Risk (VaR) telah dipergunakan secara 
luas oleh lembaga finansial untuk kepentingan internal dalam pembuatan keputusan. Dalam 
paper ini dikaji model VaR Cotribution yang dapat dipergunakan untuk memperlihatkan 
kontribusi VaR untuk faktor-faktor risiko berbeda, dan juga untuk menghitung risiko pada
beberapa subportofolio bisnis.

Kata Kunci: portofolio investasi, pengukuran risiko, Value at Risk, Value at Risk Contribution.

ABSTRACT
Financial risk management has purpose to balance out between risk and profit appropriate with 
risk management policy which was decided, from tactical and dynamic decision restriction up to 
decision of capital allocation strategy. Value at Risk (VaR) already used widely by financial 
institution in the interest of the internal on decision making. In this paper was studied VaR 
Contribution model which can used to show VaR Contribution of different risk factors and also 
to count risk at some business sub-portfolio.
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