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Atas nama panitia pelaksana seminar, kami sangat berbahagia dan berterima kasih atas 

sambutan yang sangat baik untuk pelaksanaan seminar ini. Seminar ini diikuti oleh 
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Ketua Panitia, 
 
Dr. Eng. Admi Syarif 
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PERHITUNGAN VAR DATA HARGA SAHAM DENGAN VOLATILITAS  
MODEL GARCH DAN EFEK LONG MEMORY  

 
Sukono1, Subanar2 dan Dedi Rosadi2 

 

1 Jurusan Matematika FMIPA UNPAD Bandung, e-mail : fsukono@yahoo.com 
2 Jurusan Matematika FMIPA UGM Yogyakarta, e-mail : subanar@yahoo.com  

2 Jurusan Matematika FMIPA UGM Yogyakarta, e-mail : dedirosadi@ugm.ac.id 
 
 

ABSTRAK 

 
       Data harga saham seringkali memiliki struktur korelasi dalam deret jangka panjang (long 
memory) dan memiliki volatilitas tidak konstan. Dalam investasi saham, pengukuran risiko 
merupakan suatu hal yang sangat penting dilakukan sebagai bahan pertimbangan pengabilan 
keputusan. Value at Risk (VaR) telah menjadi standar yang dipergunakan dalam pengukuran 
risiko investasi. Dalam paper ini akan diestimasi VaR dengan memperhatikan struktur korelasi 
data harga saham dalam deret jangka panjang (long memory) dan memiliki volatilitas model 
Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (GARCH). Selanjutnya, metode ini 
akan diterapkan untuk menganalisis data salah satu harga saham yang diperdagangkan di pasar 
modal Indonesia. 
 
Kata kunci : Log return,  model long memory,  volatilitas,  model GARCH, Value at Risk.  
 

 
 

1. PENDAHULUAN 

 Data deret waktu dalam bidang keuangan, sebagaimana juga harga saham, seringkali 

menunjukkan variasi diantara kelompok data pada skala-skala tertentu, yang menimbulkan 

dugaan adanya efek jangka panjang dalam data. Akan tetapi pemodelan data deret berkala tak 

stasioner ARIMA terkadang belum dapat menjelaskan adanya struktur korelasi dalam deret 

jangka panjang (long memory). 

 Berbeda dengan proses yang menunjukkan korelasi jangka pendek (short memory) dalam 

ARMA yang plot ACF turun secara eksponensial, dalam kondisi terdapat korelasi jangka 

panjang, plot ACF akan turun secara hiperbolik seiring dengan penambahan lag. Oleh sebab itu 

model Autoregressive Fractional Integrated Moving Average (ARFIMA) memberikan ruang 

lebih fleksibel dalam meramal, sebab dalam ARFIMA penggunaan parameter  tidak terbatas 

pada nilai bulat saja, melainkan termasuk nilai pecahan tertentu terutama 

d

2
10 << d  (Hoskin, 

1981). 

 Investasi dalam bentuk saham, investor seringkali dihadapkan pada masalah risiko 

kerugian. Risiko ini pelu dilakukan pengukuran untuk mengetahui sejauhmana besarnya tingkat 

kerugian yang mungkin terjadi. Value at Risk (VaR) merupakan alat ukur untuk menilai risiko 

pasar, yang mencoba secara objektif menggabungkan sensitivitas portofolio terhadap perubahan 
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