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KATA PENGANTAR

Puji Syukur kepada Allah SWT, yang telah melimpahkan Rahmat dan Nikmat-Nya
kepada civitas akademika Universitas Lampung yang telah dapat menyelenggarakan
Seminar Nasional Sains dan Teknologi- Il 2008 bertema “Peran Strategis Sains dan
Teknologi Pasca 100 Tahun Kebangkitan Nasional”.

Pertama-tama saya ingin mengucapkan terima kasih kepada bapak Rektor Universitas
Lampung, Ketua LP Unila, keynote speakers (pemakalah utama), pembicara dan peserta
seminar Sains dan Teknologi-11 2008 ini.

Atas nama panitia pelaksana seminar, kami sangat berbahagia dan berterima kasih atas
sambutan yang sangat baik untuk pelaksanaan seminar ini. Seminar ini diikuti oleh
berbagai kelompok diantaranya peneliti, dosen, kalangan industri dan pendidik. Pada
seminar ini kami juga mengundang 2 pemakalah utama yang merupakan Deputi Bidang
Riset dan Teknologi Kementerian Negara Riset dan Teknologi serta Perwakilan Deputi
Sumber Daya Energi KDPT. Kami menerima 445 abstrak dari hampir seluruh wilayah
Indonesia (Banda Aceh- Irian Jaya) dimana 296 makalah telah dipresentasikan dan

diterbitkan dalam prosiding.

Kepada peserta dari luar Lampung kami berharap seminar ini akan membawa kenangan
manis tentang Lampung “Sang Bumi Ruwa Jurai” dan Universitas Lampung dengan
“Kampus Hijau”-nya. Kami juga mohon maaf apabila ada hal-hal yang kurang berkenan

selama pelaksanaan seminar dan dalam proses pembuatan prosiding ini.

Akhir kata mari kita bersama meningkatkan daya saing bangsa melalui karya nyata dalam

bidang sains dan teknologi.

Bandarlampung, Desember 2008
Ketua Panitia,

Dr. Eng. Admi Syarif
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PERHITUNGAN VaR DATA HARGA SAHAM DENGAN VOLATILITAS
MODEL GARCH-M

Sukono?, Subanar? dan Dedi Rosadi?

! Jurusan Matematika FMIPA UNPAD Bandung,
e-mail : fsukono@yahoo.com
2 Jurusan Matematika FMIPA UGM Yogyakarta,

ABSTRAK

Dalam investasi saham, pengukuran resiko merupakan hal yang sangat penting. Ada
beberapa alat ukur yang dapat digunakan untuk mengestimasi resiko tersebut, diantaranya
adalah Value at Risk (VaR). Salah satu model yang bisa digunakan untuk mengestimasi resiko
berdasarkan kerangka kerja VaR adalah model Generalized Autoregressive Conditional
Heteroskedasticity in Mean (GARCH-M). Dalam paper ini model GARCH-M diterapkan pada
peramalan volatilitas saham Bank Rakyat Indonesia Tbk. untuk menghitung besarnya quantile
yang akan digunakan dalam menghitung VaR. Berdasarkan analisis diperoleh bahwa dengan
tingkat kepercayaan 95% dan mengasumsikan besarnya investasi sebesar Rp. 150.000.000,
didapatkan VaR dengan pendekatan model GARCH-M sebesar Rp. 9.060.000.

Kata kunci : log return, model ARMA, volatilitas, model GARCH-M, guantile, Value at Risk.

1. PENDAHULUAN

Resiko adalah besarnya penyimpangan antara tingkat pengembalian yang diharapkan
(expected return) dengan tingkat pengembalian aktual (actual return) (Halim, 2005:42).
Pengukuran resiko merupakan hal yang sangat penting mengingat hal ini berkenaan dengan
investasi dana yang cukup besar.

Seperti halnya dalam pasar modal yang merupakan wadah alternatif bagi pemilik modal
(investor) untuk melakukan penanaman modal (investasi). Dalam pasar modal tersedia berbagai
“financial assets” yang menawarkan tingkat keuntungan dan resiko yang berbeda. Karena
investor menghadapi kesempatan investasi yang beresiko, pilihan investasi tidak dapat hanya
mengandalkan pada tingkat keuntungan yang diharapkan tetapi juga tingkat kerugian yang
mungkin akan investor hadapi dari investasi yang ditanamkan.

Oleh karena itu diperlukan alat ukur untuk mengukur resiko pasar tersebut, agar dapat
diketahui sejauh mana investor dapat dengan aman berinvestasi. Adapun beberapa alat ukur
yang dapat digunakan untuk mengestimasi resiko pasar diantaranya adalah Value at Risk (VaR).

Ada banyak metode yang bisa digunakan untuk mengestimasi resiko berdasarkan

kerangka kerja VaR. Dalam paper ini akan digunakan model Generalized Autoregressive
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