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Abstrak 
Minyak mentah adalah salah satu komoditas energi yang sangat penting bagi berbagai 
sektor. Perubahan harga minyak mentah akan berdampak pada sektor-sektor yang 
berkaitan dengan minyak, dan bahkan pada indeks harga saham. Oleh karena itu, 
prediksi harga minyak mentah  perlu dilakukan untuk menghindari harga mendatang dari 
sumber daya alam yang tidak dapat diperbaharui ini meningkat drastis. Dalam paper ini 
prediksi harga minyak mentah dilakukan dengan menggunakan model-model Auto-

Regressive Integrated Moving Average (ARIMA) dan Generalized Auto-Regressive 

Conditional Heteroskedasticity (GARCH). Data yang digunakan untuk peramalan adalah 
data harga minyak mentah Indonesia atau Indonesia Crude Price (ICP) periode Januari 
2005 sampai November 2012. Hasilnya menunjukkan bahwa data yang dianaisis 
mengikuti model ARIMA(1,2,1)-GARCH(0,3), dan prediksi harga minyak mentah untuk 
bulan Desember 2012 adalah U.S. $105,5528 per barel. Hasil prediksi harga minyak 
mentah tersebut, diharapkan dapat dijadikan informasi penting bagi semua sektor yang 
berkaitan dengan minyak mentah. 
 
Kata kunci: Harga minyak mentah Indonesia, prediksi, model ARIMA, model GARCH. 

 
 
A. Pendahuluan 

Harga minyak mentah Indonesia berfluktuaksi mengikuti perkembangan harga 
minyak mentah dunia. Kenaikan harga minyak mentah yang terlihat cukup signifikan 
tentunya tidak diharapkan oleh banyak pemerintahan di dunia tidak terkecuali negara 
produsen minyak mentah (Kulkarni & Haidar, 2009). Bagi negara importir, kenaikan ini akan 
mengganggu pertumbuhan ekonominya akibat kenaikan inflasi yang tinggi. Sementara bagi 
negara eksportir, kenaikan harga minyak akan memicu penurunan permintaan di kemudian 
hari. Oleh karena itu, diperlukan suatu model untuk memprediksi harga yang akan datang 
(Rosch & Schmidbauer, 2011).  

Analisis deret waktu dan peramalan (prediksi) telah menjadi bahan penelitian di 
berbagai bidang (Abledu & Kobina, 2012). Ada beberapa model deret waktu yang dapat 
digunakan untuk mengestimasi dan memprediksi harga minyak mentah. Dalam paper ini 
dibahas penggunaan model Auto-Regressive Integrated Moving Average(ARIMA) dan model 
General Auto-Regressive Conditional Heteroskedasticity(GARCH) (Makiel, 2012; Bosler, 
2010), untuk mengestimasi model yang sesuai dengan menggunakan data masa lalu dan 
memprediksi harga mendatang dari data Indonesia Crude Price.  

Model ARIMA adalah model linier yang dapat digunakan untuk mempresentasikan 
data deret waktu stasioner maupun non-stasioner (Sukono, dkk., 2011). Karena harga minyak 
mentah mengandung volatilitas pada deret waktu, maka perlu diuji 
keheteroskedastisitasannya dalam deret data. Model GARCH digunakan karena model ini 
dapat mendeteksi kelompok volatilitas dalam harga minyak mentah dengan deret waktu 
(Rosadi, 2012; Tsay, 2005). Kedua pemodelan inilah yang akan digunakan dalam 
mengestimasi model yang sesuai untuk data harga minyak mentah Indonesia. 
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